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I. Entorno Externo

EEUU: PIB Real EEUU: Produccion Industrial
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I. Entorno Externo

Precio Spot del Petroleo
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Fuente: Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve y US Treasury
*Se refieren al diferencial del bono nominal del Tesoro a 10 afnos
menos el bono indizado a 10 anos.
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I. Entorno Externo

EEUU: Tasas de Interés
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ll. Oferta y Demanda Agregadas

Demanda Interna: Consumo Demanda Interna: Inversion
(Variacién % Anual; Cifras Ajustadas por (Variacién % Anual; Cifras Ajustadas por
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ll. Oferta y Demanda Agregadas

Indice Global de Actividad Econémica
(Variacion % Anual; Cifras Ajustadas por
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Il. Oferta y Demanda Agregadas

Exportaciones Manufactureras EEUU: Produccioén Produccion Manufacturera
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(Indice Junio 2000=100; Cifras Terminal
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Il. Oferta y Demanda Agregadas
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Asegurados en el IMSS Permanentes y Eventuales ~ Sector de Actividad
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Ajustadas por Estacionalidad) Ajustadas por Estacionalidad)
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lll. Inflacion y Politica Monetaria

Precios Internacionales de Bienes Precio Real de Mercancias en
Primaros en Términos Reales ] EEUU*
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Consumidor EEUU entre Indice de Precios al Consumidor EEUU



lll. Inflacion y Politica Monetaria

INPC y Componente Subyacente
(Variacién % Anual)
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lll. Inflacion y Politica Monetaria

Precios Internacionales de Precios Internacionales de Precios Internacionales de
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lll. Inflacion y Politica Monetaria

Componentes del INPC Expectativas de Inflacion: Proximos
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lll. Inflacion y Politica Monetaria
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lll. Inflacion y Politica Monetaria

Tasa de Interés de Fondeo Bancario y Diferencial México — Estados
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lll. Inflacion y Politica Monetaria
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lll. Inflacion y Politica Monetaria

Inflacion General y Media Inflacion General y Media INPC y Frutas y Verduras
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IV. Balance de Riesgos

Riesqos para el panorama de inflacion:

Elevados precios del crudo y sus derivados.

Podrian presentarse alzas extraordinarias en Ilos
precios de algunos productos agropecuarios.

La variacion anual del indice de servicios distintos de
los de la vivienda permanece relativamente elevada.

Expectativas de inflacion se ubican por arriba de la
meta de 3 por ciento.



IV. Balance de Riesgos

Riesqos para las perspectivas de crecimiento:

La posibilidad de que China y otras economias
continuen desplazando a la produccion manufacturera
en México.

Elevado déficit de la cuenta corriente en EEUU.

Algunos analistas han senalado que, al aproximarse el
proceso electoral del 2006, pudiera incrementarse la
incertidumbre politica en México.
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V. Conclusiones

Es previsible que el entorno externo en materia de inflacion,
crecimiento y acceso a financiamiento continue siendo
favorable.

El panorama interno para la inflacion ha mejorado. Para 2006
se anticipa que ésta se situe entre 3 y 3.5 por ciento a finales
de ano, y que la subyacente se mantenga cercana a 3 por
ciento todo el ano.

Por su parte, se estima que el crecimiento de la actividad
economica en 2006 sea entre 3.2 y 3.7 por ciento.

La estabilidad macroeconémica es necesaria, mas no
suficiente, para alcanzar tasas elevadas y sostenidas de
crecimiento. En ese sentido, quizas el mayor riesgo que
enfrentamos es que continue el proceso de gradual pérdida
de competitividad de nuestra economia.



